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Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Rame + 110
Alluminio + 15
Zinco — 85
Nichel — 335
Piombo - 80
Stagno — 285
Cobalto €/kg. — 0,50
Molibdeno €/kg. — 1,10
Alluminio Secondario + 20
Ottone + 35
Bronzo + 60
Zama — 75

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Il listino LME sta assumendo una sua
nuova fisionomia in termini di prezzi e
di tendenze rispetto a quella a cui
eravamo abituati fino all’inizio dello
scorso Novembre. | metalli, eccetto |l
Nichel e lo Stagno, hanno registrato
dei massimi relativi che non venivano
piu toccati da anni. Il Rame in questa
particolare corsa al ritracciamento di
lungo periodo, non ha avuto eguali.
Il prezzo del metallo rosso e entrato
nella fase di volatilita caratterizzata
da spunti rialzisti, nonostante il livello
di quotazione raggiunto. Una nuova
soglia, quella dei 7800 USD 3mesi, € in
prossimita di obiettivo e cosa da non
sottovalutare, € la situazione di totale
equilibrio tra domanda e offerta nelle
contrattazioni di Borsa, elemento che
prescinde dall’operativita speculativa
o di connotazione industriale.

Lo Zinco e il secondo metallo che in
ordine di crescita del prezzo USD ha
contribuito fortemente al momento
attuale della Borsa LME. Nel corso di
guesta ottava lo Zinco si ricollochera

ai massimi del periodo, sospinto da
una rilevante attivita speculativa.
L’Alluminio pare aver messo fine alla
forte spinta rialzista che ha permesso
al metallo di posizionarsi stabilmente
al di sopra dei 2mila USD 3mesi. Nelle
ultime sedute le quotazioni sono state
altalenanti, ma la linea di quotazione
ottimale resta al momento orientata
moderatamente verso il basso.

Il Plombo ha esaurito la fase acuta di
contrazione che ha caratterizzato la
sua scorsa ottava. Il prezzo € ora in
prossimita di un nuovo minimo, segno
che le aspettative sul Piombo tornano
ad essere rialziste. Il Nichel e il metallo
che merita le maggiori attenzioni nel
corso di questa ottava, lo "scalino” di
Venerdi 4 ha dato il via ad una nuova
fase rialzista di ampio respiro.

Lo Stagno si sta chiamando fuori dalle
tensioni del listino LME e i prezzi USD lo
hanno dimostrato nelle ultime ottave,
la situazione non cambiera anche nel
corso di questa.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton. BCuLME3MEuro  ®Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 6109,3 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 6003,4 !
= Periodo )
VARIAZIONE PERIODO 9,34%

SAVING -1,73% -106

Alluminio LME 30 gg - Euro/ton. BAILME3MEuro EBMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 1666,4 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 1658,6 )
= Periodo )
VARIAZIONE PERIODO 4,44%
[

SAVING -0,47% 8
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZzZO MEDIO €/ton. 2290,7 VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton, 20015 oo /\
= Periodo
VARIAZIONE PERIODO 2,11%
47

1
NO SAVING 0,03%

NiChEl LME 30 gg - Euro/ton_ @Ni LME 3 M Euro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 13423,9 VARIAZIONI €/ton

= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 13240,3 .

= Periodo G
VARIAZIONE PERIODO -0,97%

SAVING -1,37% S
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Industriali LME e leghe

PiombO LME 30 gg - Euro/ton_ @Pb LME 3 M Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 1668,4 VARIAZIONI €/ton
m Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 1668,4 « Periodo —
VARIAZIONE PERIODO 7,98%
[
°
Stagno LME 30 ag - Euro/ton. @BSn LME 3 M Euro EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 15726,8 VARIAZIONI €/ton
= Saving

PREZZO METALWEEK €£€/ton. 15527,3 « Periodo

VARIAZIONE PERIODO 1,29% 200

SAVING -1.27% 200
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Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 29810,7 VARIAZIONI €/ton
m Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 29744,4 = Periodo
VARIAZIONE PERIODO -2,27%
T 6 7o

SAVING -0,22%

Molibdeno LME 30 gg - Euro/ton. @MoEuro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 24139,7  VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton.  23626,1 >3 —
= Periodo
VARIAZIONE PERIODO 0,44%

103

SAVING -2,13% -514
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Minerale di Ferro — CME USD/ton + 17
DRI Pronto Forno + 20
Ferro-Cromo — 15
Ferro-Manganese - 20
Acciai al Carbonio + 20
Acciai Austenitici - 35
Acciai Ferritici + 10
Acciai Martensitici + 10
Acciai Duplex —_ 45
Ghisa + 20

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La fase espansiva del mercato non
sta conoscendo sosta. La crescita dei
consumi di semilavorati in acciaio al
carbonio sta assumendo dimensioni
globali con la Cina alla testa dei piu
"affamati" di materie prime.

L’effetto si percepisce anche dalle
ultime notizie sul minerale di ferro, che
negli ultimi giorni ha subito una nuova
spinta rialzista, riportando il prezzo ai
livellidel Marzo 2013, alla Borsa CME.
La carenza di reperibilita dei rottami
o per meglio dire la prudenza che in
guesto momento stanno usando le
acciaierie nel trattare gli acquisti, di
lotti, non aiutano di certo a portare
serenita tra gli operatori del settore.
La domanda continua ad essere alta
e nel contempo I’offerta si contrae di
settimana in settimana. Uno degli
aspetti piu significativi & stato quello
di sospendere momentaneamente |l
prezzo deilaminati a freddo e dedgli
zincati a caldo sul mercato nazionale
da parte delle acciaierie italiane. La
notizia ha un fondamento di base ed
€ la possibilita di aumentare fino a 20
Euro/ton i prodotti giacenti a stock.

BN

La "botta" e invece arrivata per I’HRC

Italia, che rispetto ad otto giorni fa
aumentato del 12%, a questo punto |l
laminato a caldo italiano risulta il piu
caro d’Europa, dai 20 ai 40 Euro/ton e
raggiunge gli 80 rispetto al’HRC Mar
Nero e CIS. Un dettaglio da tenere in
considerazione giunge dalla Turchia,
dove i produttori di tubi saldati hanno
rigettato le ultime offerte di HRC delle
acciaierie locali.

L’apertura sugli aumenti dei prezzi dei
rottami da parte di molte acciaierie
di casa nostra si e fatto sentire subito
sui nuovi prezzi dei "lunghi'. La billetta
e cresciuta del 3% su base ottava,
mentre il riferimento italiano del rebar
ha subito una crescita del 10%, che
ha riportato il tondo CA ai livellidella
meta di Settembre 2019. La differenza
con i pari prodotti di Turchia e Medio
Oriente e di 15 Euro/ton a sfavore del
rebar Italia. Il prezzo italiano riferito al
mese di Dicembre della vergella ha
visto una significativa crescita rispetto
al mese di Novembre, toccando il 7%
di aumento, eguagliando in questo
modo la quotazione settimanale FOB
del prodotto turco di pari specifica.
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Accial

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.=oriEuro @Momento Acquisto
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o

o

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 258,9 VARIAZIONI €/ton
= Saving cEEE——
PREZZO METALWEEK €/ton. 282,0
= Periodo D
VARIAZIONE PERIODO 11,90%
m2stm 300
NO SAVING 8,92%

Iron Ore CME 30 gg - USD/ton.
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PREZZO MEDIO USD/ton. 125,30

VARIAZIONE PERIODO 17,65%
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Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Oro 24k + 0,542
Argento Euro/kg. + 25,100
Platino 2,003
Palladio — 2,579
Oro 18k + 0,406
Au 26,2 Ag 1,8 Ni + 0,397
Au 27 Ag 3 Ni + 0,386
Au 25 Ag 6 Pt + 0,500
Au 25 Ag + 0,413
Au 50 Ag + 0,284
Au5 Ag 9Pt 15 Cu + 0,566
Au 10 Cu + 0,488
Aul45Cu85Pt45AglZn + 0,559

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Platino e Palladio, ovvero gli estremi
del listino; i due metalli sono alle prese
con tendenze contrapposte e fino a
poco tempo fa inaspettate. Tra i due
limiti, Oro e Argento, che seppure in un
momento di recupero non sono stati
ancora in grado di evidenziare segnali
di una nitida inversione di tendenza.

Il Platino in questa ottava ha superato
i massimo dello scorso Gennaio e per
eguagliare il prezzo dell’ultima seduta
settimanale, oltre i 1060 Dollari/oncia,
occorre tornare all’Agosto del 2016.
La domanda e adesso una: per
guanto tempo ancora la fase rialzista
del Platino? La progressione non potra
durare ancora a lungo, ma neanche
di un trend in rapido cambio.

Il Palladio ha tentato piu volte la via
della ripresa durante la scorsa ottava,
ma i risultati non sono stati dei migliori.
La quotazione e ora ai minimi delle
ultime settimane, ma i presupposti per
un duraturo cambio di indirizzo ci sono,

al momento, tutti.

Nel mezzo, come gia detto, si trovano
I’Oro e I’Argento privi di indirizzi chiari
di tendenza. L’Oro ha lasciato da una
settimana il punto del prezzo USD/ozt
che lo aveva portato ai minimi dallo
scorso Giugno. La situazione e al
momento migliorata, ma il rischio di
una fase di prezzi in forte turbolenza e
un’ipotesi da non sottovalutare.

La concentrazione di denaro sull’Oro e
al momento non consona per pensare
ad una crescita consolidata del prezzo
da qui alla fine dell’anno. Il comparto
speculativo vorra sicuramente fare dei
margini dalla recente progressione del
metallo. L’Argento si trova nella stessa
situazione dell’Oro, con il riferimento
USD/ozt in sostanziale recupero rispetto
alle ultime settimane. L’effetto cambio
di tendenza dell’Argento non e stato
visto dalla speculazione come un dato
assodato, anzi fino alla fine dell’anno
I’aspettativa permane ribassista.
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Preziosi

Oro 30 gg - EurO/grammO BAu Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZzZO MEDIO €/gr. 49,95 VARIAZIONI €/gr.

= Saving aa——
PREZZO METALWEEK €/gr. 49,88 ,

= Periodo I
VARIAZIONE PERIODO -5,21%

-0,07

SAVING -0,14%
Argento 30 ag - Euro/kg_ BAg Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD/ozt
PREZZO MEDIO €/kg 647,24 VARIAZIONI €/kg
PREZZO METALWEEK €/kg 636,99 = Saving
’ = Periodo G
VARIAZIONE PERIODO -4,35%

=0 o5 iggonw
SAVING -1.58% -10,25 ;
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Preziosi

PlatinO 30 gg - Eurolgrammo @Pt Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 25,58 VARIAZIONI €/gr.

= Saving
PREZZO METALWEEK €/gr. 26,15 .

" Periodo L]
VARIAZIONE PERIODO 18,33%

0,57
Palladio 30 gg - Euro/grammo @Pd Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD/ozt
PREZZO MEDIO €/gr. 64,23 VARIAZIONI €/gr.
m Saving
PREZZO METALWEEK €/gr. 63,32 = Periodo —
VARIAZIONE PERIODO -71,27%
o e
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Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 + 0,64
ELI F136 + 0,56
ELI F1295 + 0,60
Acciaio Inox Medicale + 0,02
TZM + 0,02
Nilvar - 0,12
CrCo

CoCrMo — 0,35
CoCrWNi - 0,27
CoNiCrMo — 0,38
CoNiCrMoWFe — 0,29

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Nelle settimane in cui L’Euro recupera
in modo significativo sul Dollaro USD, gli
effetti piu importanti si vedono proprio
sul listino delle leghe per usi medicali.
Un effetto che si amplifica nel caso in
cui i prezzi dei metalli di riferimento si
trovano o in un momento di stabilita,
come per il Cobalto o in una fase di
contrazione, come sta avvenendo per
i Molibdeno.

I Molibdeno ha ormai annullato tutto il
vantaggio del prezzo in crescita che
durante I’ottava 47 lo aveva portato
al massimo relativo dallo scorso Marzo.
La flessione settimanale non é stata di
entita leggera, circa il 3%, ma non ¢ |l
caso di parlare di trend ribassista per il
Molibdeno. Il Cobalto continua a non
evidenziare cambiamenti di prezzo e
quindi si mantiene, nel prezzo in Dollari,
ai massimi del periodo.

[l Titanio ha ancora una volta corretto

al rialzo il suo riferimento settimanale e
in quest’ultimo frangente la variazione
si & attestata oltre la crescita media
fatta registrare negli ultimi tempi, I’11%.
In questo caso la forza dell’Euro ha in
gran parte mitigato la progressione del
Titanio, con un apprezzamento del 9%.
Il Nichel condizionera profondamente
gli sviluppi dei prezzi dei medicali gia a
partire da questa settimana, sulla scia
del cambiamento di tendenza che sta
interessando il metallo alla Borsa LME.
Le ferroleghe base Cromo hanno fatto
registrare un leggero incremento di
prezzo, riportando la quotazione alla
unita di Dollaro per libbra. Il Tungsteno
€ ancora in crescita, negli ultimi otto
giorni il prezzo e cresciuto dell’1,6% in
Dollari, che per effetto del cambio non
ha prodotto cambiamento nel valore
in Euro.
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Rottam!

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Rame 1™ cat + 60 + 80
Rame 2™ cat + 50 + 70
Rame 3™ cat + 40 + 60
Rame tornitura + 40 + 60
Alluminio rottame 0
Alluminio tornitura 0
Alluminio Secondario rottame 0
Alluminio Secondario tornitura 0

Ottone rottame + 10 + 10
Ottone tornitura 0

Bronzo rottame + 20 + 30
Bronzo tornitura 0 + 10
Piombo rottame — 80 — 100
Zama rottame - 80 — 100
Zama tornitura 0

Zinco rottame — 80 — 100

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La crescita del prezzo del rottame di
acciaio HMS 1/2 sulla piazza turca, ha
avuto una battuta di arresto lo scorso
Giovedi. L’affermazione merita una
precisazione importante, non si sta
parlando di calo, ma semplicemente
di prezzi stabili o meglio, prezzi in via di
rallentamento. Il prezzo del rottame
turco e in fase di crescita dall’inizio di
Ottobre e I’HMS resa FOB negli ultimi
due mesi e salito di circa 60 Euro per
tonnellata. Un incremento che solo
parzialmente e stato trasferito sui
prezzi italiani dei rottami di acciaio e
oltretutto negli ultimi dieci giorni.

Le acciaierie hanno resistito a lungo,
ma alla fine hanno dovuto cedere
alle pressioni dei commercianti, anche
se nell’imminenza della chiusura per la
pausa natalizia, che si protrarra fino a
Gennaio inoltrato. Le classifiche che
hanno beneficiato maggiormente del

nuovo adeguamento sono state le
demolizioni E1 ed E3, con riflessi positivi
anche sulle torniture. Il rottame ES, il
lamierino, non ha seguito gli aumenti
delle classifiche meno pregiate, a ben
dire non e stato ancora adeguato in
modo pieno alle maggiorazioni che
hanno beneficiato gli altri rottami.

Per rimanere in ambito rottami ferrosi
da annotare il momento positivo della
ghisa con i prezzi in discreta ascesa.
Sul versante dei non ferrosi le attese
maggiori si concentreranno su tutti i
rottami che hanno a che fare con il
Nichel presente in lega, come gliinox
austenitici e materiali anti-frizione a
base di Rame e Rame-Stagno.

| rottami di Alluminio subiranno pochi
movimenti di prezzo, mentre gli altri
metalli seguiranno gli andamenti della
Borsa LME.
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Rottam!

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 30/11/2020 al 4/12/2020

Ferrosi

Lamierino 0 + 5
Demolizione Industriale + 5 + 10
Tornitura automatica 0 + 5
Ghisa + 5 + 10
Tornitura ghisa fresca 0 + 5
Inox

Austenitici rottame - 10 - 20
Austenitici tornitura - 10 - 20
Martensitici rottame 0 + 5
Martensitici tornitura 0 -
Ferritici rottame 0 + 5
Ferritici tornitura 0o -

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.
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Indicator

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Aggiornamento del 4/12/2020

Variazioni periodiche

Indici LMEX sp& Gscl | DOWJOnes | or5yx 600 | Baltic Dry
ind.metals

Valori del
4/12/2020 3421,50 1415,12 129,84 490 1197
Variazione % rispetto
alla settimana + 1,982 % + 1,795 % + 1,748 % + 6,754 % - 1,805 %
precedente
varazione % fispetto | | o6 34505 | 416117 % | +18,684% | + 6.061% | + 9,817 %
al 1/1/2020 R It oo 0oL et
Variazione % rispetto
ai 12 mesi +23654% | +19,309% | +21,996% | +10,609% | - 23,171 %
precedenti

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX London Metal Exchange Index - Indice ufficiale LME che calcola le
variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

SP & GSCI Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index - Indice dei
metalli industriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures

Ind. metals  dei metalli industriali.

STOXX 600 Europe 600 Basic Resources - Indice di borsa legato alle quotazioni
delle azioni di societa minerarie e metallurgiche europee.

Baltic Dry Indice di riferimento per il mercato dei noli marittimi.

Indice specifico per navi cargo «bulk+dry» (alla rinfusa e non
liquide).
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12300 - Euro/USD - Fixing BCE
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale

data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
04/12/20 BCE 1,2159 1,2060 + 0,82%
04/12/20 Forex* 1,2147 1,2050 + 0,80%

* ultimo rilevamento Forexdel 04/12/20 ore 16:30 (GMT + 1)
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Partner

A )04

CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
. TORINO
Piemonte

§ﬂ2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

Unione Industriale Biellese W
A

~ gﬁ-‘\'@ CONFINDUSTRIA CANAVESE

CEL[E@'SI\/JQ\?\JUDSSXA Associazione Industriali del Canavese

@/A@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara Verce”f V(JlseSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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