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Piemonte

Industriali LME e leghe La Borsa LME sta cercando il punto zero per ripartire

Acciai Una partita a carte coperte, ma nessuno vincerd
Preziosi Il Palladio guida il crollo dei prezzi, tutto in un pomeriggio
Medicale Gli effetti del Molibdeno debole si fanno sentire

Rottami Nessuno vuole vendere, ma nessuno vuole comprare
Cambio valutario L'Euro ristabilisce la parita virtuale con il Dollaro USD
Indicatori

. . Gli indici dei metalli, una seftimana da dimenticare
macroeconomici




Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Rame — 255
Alluminio - 45
Zinco - 110
Nichel - 525
Piombo - 75
Stagno - 620
Cobalto €/kg. - 0,42
Molibdeno €/kg. — 3,05
Alluminio Secondario - 55
Oftone - 200
Bronzo — 275
Zama — 105

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli

Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare riferimento al
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodofti.

Il listino LME ci ha abituati, nel corso di
questi primi due mesi dell’anno, a dei
repentini cambiamenti di direzione.
L'ultima oftava di Febbraio nonsi e
differenziata dal contesto generale.
La variazione negativa dell'indice
LMEX su base settimanale e stata del
2%, la terza peggiore sulle nove ottave
di Borsa del 2020.

La contfinua altalena dei prezzi LME ha
delle ricadute dirette sugli andamenti
delle quotazioni delle leghe, che in
molti casi non rispecchiano in modo
reale le variazioni dei metalli dai quali
traggono origine. La lega piv soggetta
a questa scarsa linearita, € I'Ottone
per torneria e stampaggio, o meglio il
prezzo ufficiale di riferimento, che nel
corso della settimana appena messa
alle spalle & diminuito di 150 Euro/ton
a fronte di un calo reale di 200.

Le leghe di Rame, come I'Ottone ed |l

Bronzo sono soggette alla forte fase di
instabilitd del "metallo rosso”, ma in
molti casi i produttori sono restii a dare
la diretta correlazione con il prezzo
LME. Nei primi due mesi del 2020 il
prezzo ufficiale dell’Ottone & sceso di
150 Euro/ton in meno rispetto alla
quotazione effettiva LME di Rame e
Zinco nei pesi percentuali della lega
base CW614N-CW617N. Il prezzo della
Zama e fortemente legato a quello
dello Zinco, le cui vicende sono ben
note da oltre 12 mesi, ma da queste
ultime sedute LME prende sempre piu
corpo la certezza che per lo Zinco |l
fondo sia stato toccato.

Il nuovo punto zero della Borsa LME
interesserad Rame, Nichel e Piombo,
oltre allo Zinco come gia detto, in
un'ofttica rialzista, prezzi stabili invece
per I’ Alluminio e lo Stagno.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton_ BCuLME3MEuro  BMomento Acquisto
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Alluminio LME 30 gg - Euro/ton. BAILME3MEuro  ®Momento Acquisto
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VARIAZIONE PERIODO -1,01%
5 -16

SAVING -0,31%
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  @Momento Acquisto
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SAVING -2,56%

NiChel LME 30 gg - Euro/ton_ BNi LME 3 M Euro B Momento Acquisto
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PREZZO METALWEEK €ffon. 113788 oo
VARIAZIONE PERIODO 3,97%
N

SAVING -3,26%
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Industriali LME e leghe

Piombo LME 30 gg - Euro/ton. @Pb LME 3 M Euro @ Momento Acquisto
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PREZZO MEDIO €/ton. 151092  VARIAZIONI €/ton
= Savi
PREZZO METALWEEK €/ton. 151002 oo —
VARIAZIONE PERIODO 1,09% S
0

Metalweek ¢ anno IX ¢ numero 9 » 2 Marzo 2020 5



Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro @ Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
PREZZO MEDIO €/ton. 349369  VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton. 35215,2 :i:::fo
VARIAZIONE PERIODO 3,89%

NO SAVING 0,80%

Molibdeno LME 30 gg - Euro/ton. @MoEuro ®Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
PREZZO MEDIO €ton. 289299  VARIAZIONI €/ton
® Saving
PREZZO METALWEEK €fton. 284004 - " /\
VARIAZIONE PERIODO 6,95%

-530

SAVING -1,83%
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Minerale di Ferro - CME USD/ton 0
DRI Pronto Forno - 5
Ferro-Cromo + 15
Ferro-Manganese — 15
Acciai al Carbonio - 10
Acciai Austenitici - 85
Acciai Ferrifici - 15
Acciai Martensitici - 15
Acciai Duplex - 115
Ghisa - 5

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli

Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare riferimento al
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodofti.

L'inizio del mese di Marzo coincide
con la determinazione dei prezzi, peri
prossimi trenta giorni, dei principali
prodoftti piani.

La fissazione del prezzo diriferimento
su base mensile per i mercati del nord
Europa & una consuetudine che va in
contrapposizione con quella che &
solita in Italia ed in Turchia ,che vede
gli adeguamenti dei prezzi operati
settimanalmente. La prassi porta ad
aggiustamenti in corsa durante |l
mese di fissazione, anche peridue
mercati piu importanti che optano
per una quotazione ogni 30 giorni, in
particolare Germania e Spagna, ma
alla fine quello che conta € il prezzo
di riferimento indicato.

Il prezzi dei coils risultano essere piu
bassi in Italia che nel resto d’Europa.
Il prezzo del laminato a freddo non €
variato in ltalia rispetto alla scorsa
settimana, mentre sui mercati oltre

confine, per effetto della fissazione
mensile, & salito di 30 Euro/ton.

Il riferimento dello "zincato a caldo”
subird una ulteriore riduzione di un
punto percentuale rispetto ad otto
giorni prima, cosi come quello di
produzione turca. La differenza pivu
marcata si avra sul laminato caldo,
dove lo scostamento di prezzo tra
Italia ed il resto d’'Europa sfiora i 40
Euro/ton a favore delle produzioni di
Casa nostra.

Una considerazione va comungue
elaborata, il calo dei prezzi € un dato
inconfutabile, occorre poi verificare,
nei fatti, la disponibilitd sul mercato di
semilavorati, in pronta consegna, con
le variazioni sopra riportate.

Una rapida carrellata sui prezzi dei
lunghi con il rebar in calo ulteriore del
3%, la barra scende del 2%, mentre la
billetta, in controtendenza, & prevista
mediamente in crescita dell’1%.
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AcCclai

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.=priEuro ® Momento Acquisto
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PREZZO MEDIO USD/ton. 84,50

VARIAZIONE PERIODO 5,92%
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Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Oro 24k - 2,401
Argento Euro/kg. — 63,600
Platino — 3.845
Palladio - 3,904
Oro 18k — 1,801
Au 26,2 Ag 1,8 Ni - 1,745
Au 27 Ag 3 Ni — 1,698
Au 25 Ag 6 Pt — 1,903
Au 25 Ag - 1,817
Au 50 Ag - 1,232
Au S5 Ag 9 Pt15Cu — 2,054
Au 10 Cu - 2,161
Au 14,5 Cu8,5Pt4,5 Ag1Zn — 2,046

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli

Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare riferimento al
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodofti.

Un inizio di settimana che sara carico
di tensione per tutti i metalli preziosi.
Nel corso del pomeriggio dello scorso
Venerdi i prezzi USD/ozt di tutti i metalli
sono precipitati.

La peggiore performance I'ha fatta
registrare il Palladio con un calo del
9.3%, seguito dall’ Argento 6,6%, dal

Platino 5,2% e dall’Oro con meno 3,7%.

L'avvio di ottava e stato decisamente
positivo, con il Platino essere il solo
metallo ad aver subito un calo del
prezzo USD/ozt del 13,7% su base
seftimanale. Gli altri metalli fino al
pomeriggio del 28 Febbraio erano tutti
quanti in territorio positivo.

Il Palladio aveva fatto segnare un
nuovo record con il prezzo USD/ozt
progredire fino a 2727, andando a
superare, seppur di poco, il tetto
precedente del 19 Febbraio.

L'Oro e I'Argento, dopo una fase di
forte crescita nella seduta di Lunedi 24,
avevano poi mantenuto i prezzi al di
sopra della media fatta registrare nel
corso dell’ottava precedente.

Il comparto speculativo ha di sicuro
orchestrato questa debacle generale
del listino dei preziosi e la cosa non &
di certo da sottovalutare per come e
stata condoftta.

L'Oro, sempre in oftica "bene rifugio",
attirera I'interesse degli investitori, visto
che I'aftuale prezzo per oncia risulta
essere, in Dollari, allo stesso livello di
inizio Febbraio. La cosa vale anche
per il Platino, ritornato ad essere
quotato al prezzo di fine Agosto.

L' Argento, cosi come il Palladio,
manterranno costanti i loro riferimenti
USD/ozt per tutta I'oftava.
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Preziosi

Oro 30 gg - EurO/grammO BAu Euro B Momento Acquisto
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Preziosi

PlatinO 30 gg - EurO/grammO B Pt Euro BMomento Acquisto
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Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 - 0,10
ELI F136 - 0,15
ELI F1295 - 0,15
Acciaio Inox Medicale - 0,01
TIM - 0,02
Nilvar - 0,22
CrCo

CoCrMo — 0,41
CoCrWNi - 0,30
CoNiCrMo - 0,60
CoNiCrMoWFe - 0,39

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli

Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare riferimento al
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodotti.

I Molibdeno, per la seconda ottava
consecutiva, ha fatto registrare un
calo, riportando il prezzo USD al livello
della seconda settimana dello scorso
Gennaio.

Il calo del prezzo del Molibdeno e
stato pari al 9,2% e se sommato alla
perdita della settimana precedente,
che fu del 4%, il valore complessivo
della diminuzione supera il 13%, cosi
vanificando il progresso di questo inizio
d'anno, che alla data del 28 Febbraio
e solo piu del 3,8%. La tendenza per la
settimana in corso & ancora al ribasso.
Il Cobalto ha ritoccato positivamente il
proprio riferimento, anche se in forma
estremamente ridotta, tanto che la
crescita del prezzo USD, risulta con |l

segno meno nel controvalore in Euro.
La ripresa dell’Euro sul Dollaro ha di
fatto accresciuto la riduzione su base
settimanale dell’intero listino.

La sola ferro-lega a base di Cromo &
riuscita a progredire nel prezzo, rispetto
ad ofto giorni prima, mentre le altre
sono rimaste invariate.

La flessione del prezzo LME del Nichel
ha condizionato I'evolversi dei prezzi
della maggior parte dei listini delle
ultime settimane, con una regressione
pressoché continua a partire dalla
seconda settimana di Febbraio.

Il prezzo del Titanio si mantiene stabile
nel valore in Dollari, ma € in calo nel
riferimento in Euro.
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Rottami

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Rame 1A cat — 260 — 300
Rame 2/ cat — 250 — 300
Rame 3/ cat — 260 — 300
Rame tornitura — 270 — 310
Alluminio rottame - 50 - 70

Alluminio tornitura — 50 - 70

Alluminio Secondario roftame — 60 - 80

Alluminio Secondario tornitura - 60 - 80

Oftone rottame — 200 - 220
Oftone tornitura — 200 — 240
Bronzo rottame — 280 — 310
Bronzo tornitura — 290 - 320
Piombo rottame — 80 — 120
Zama rottame — 110 — 130
Zama fornitura — 120 — 150
Zinco rottame - 120 — 150

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli

Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare riferimento al
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodofti.

Il momento di stallo sui mercati dei
rottami continua e non si infravvede
un punto disvolta.

Il settore dei metalli e delle leghe &
caratterizzato dalle forti oscillazioni dei
prezzi LME, dove viene difficile stabilire
una linearitd dei prezzi di acquisto e di
vendita da parte dei commercianti,
sia nei confronti dell'industria, che € la
produttrice degli sfridi, sia verso chi gl
stessi li utilizza, ovvero le fonderie e le
raffinerie.

Il valore delle giacenze dei rottami "a
terra" € in continua fluttuazione, come
nel caso del Rame o delle leghe di
Rame, mentre per I’ Alluminio e le sue
leghe il valore dell'impegno di natura

finanziaria e in continua decrescita.
La situazione attuale vede un forte
rallentfamento del conferimento dei
roftami , ferrosi e non ferrosi presso i
commercianti, ma allo stesso modo lo
stop forzato dell’economia in molte
parti d'ltalia non induce le fonderie a
procedere ad acquisti che, alla luce
dei prezzi aftuali, potrebbero essere
molto interessanti nel lungo periodo.
Sul versante dei rottami di acciaio i
prezzi sono ulteriormente in calo di
circa I'1% rispetto ai valori medi degli
ultimi dieci giorni, le cause: la nuova
fase ribassista dell'lron Ore ed il calo
dei consumi di semilavorati da parte
del comparto industriale.
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Rottami

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE

variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 24/2/2020 al 28/2/2020

Ferrosi

Lamierino - 10 - 20
Demolizione Industriale - 10 - 20
Tornitura automatica - 10 - 20
Ghisa - 0 - 5
Tornitura ghisa fresca - 5 — 10
Inox

Austenitici rotftame - 90 — 110
Austenitici tornitura - 90 - 120
Martensitici rottame - 20 - 30
Martensitici tornitura - 20 — 40
Ferritici roftame - 20 - 30
Ferritici tornitura - 20 — 40

Elaborazione dati: Metal Index - Sportello Metalli
Disclaimer: Le quotazioni indicate sono da riferirsi a gruppi merceologici; fare
servizio Metal Index per specifiche categorie di prodotti.

riferimento al
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Indicatori

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Variazioni periodiche

Aggiornamento del 28/2/2020

. . Dow Jones .

Indici LMEX SP & GSCI ind.metals STOXX 600 Baltic Dry
Valori del
28/2/2020 2607 1118,8 99.69 377 535
Variazione % rispetto
alla settimana -2,029 % -1,736 % -2,140 % -15,281 % + 7,646 %
precedente
variazione %rispetto | _gany o | _gie7% | -8876% | -18398% | -50917 %
al 1/1/2020 ’ ’ ’ ’ ’
Variazione % rispetto
ai 12 mesi - 14,664 % -13,259 % -12,082 % - 18,398 % -19,428 %
precedenti

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX

SP & GSCI
Dow Jones
Ind. metals

STOXX 600

Baltic Dry

London Metal Exchange Index — Indice ufficiale LME che calcola le
variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index — Indice dei
metalliindustriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures
dei metalli industriali.

Europe 600 Basic Resources — Indice di borsa legato alle quotazioni
delle azioni di societd minerarie e metallurgiche europee.

Indice diriferimento per il mercato dei noli marittimi.
Indice specifico per navi cargo «bulk+dryy (alla rinfusa e non
liquide).
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale

* ultimo rilevamento Forex del

28/02/20 ore 16:30 (GMT + 1)

data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
28/02/20 BCE 1,0977 1,0990 - 0,12%
28/02/20 Forex* 1,0985 1,0990 - 0,05%
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Partner

A ()04

CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
Piemonte TORING

gﬂ 2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

: Unione Industriale Biellese w
(7))

- gﬂg CONFINDUSTRIA CANAVESE

CONFINDUSTRIA
ALESSANDRIA

Associazione Industriali del Canavese

gﬂ@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara VEFCGI” VC]ISSSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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